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Marco estratégico:

- Mantenimiento de la Política de Inversión.

La Cartera Estratégica del Fondo responde a los objetivos de corto y largo plazo fijados por el Fondo de 
Pensiones. La actual Cartera Estratégica propuesta se compone de 30% activos de Renta Variable con bandas 
tácticas 15-40% y de una duración media de la cartera de Renta Fija de 3.6 años.
Incorporar Activos Alternativos que nos permiten mejorar la rentabilidad y/o diversificar el riesgo. 

Se aumenta la banda superior de 
duración a 5 años desde los 4 

actuales
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Aplicación Estrategia 2007:

- Inversiones Alternativas

Avanzar en la incorporación de Activos Alternativos: Retorno Absoluto, Capital Riesgo y Activos Inmobiliarios. 
Los Activos Alternativos nos permiten mejorar la rentabilidad yo diversificar el riesgo. Mejorar la rentabilidad, al 
capturar las primas de iliquidez que este tipo de activos ofrecen y reducir el riesgo de la cartera al invertir en 
activos con baja correlación con los activos tradicionales.
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Aplicación Estrategia 2007:

- Selección de productos especializados 

Avanzar en la incorporación de Productos especializados de Terceras Gestoras mediante un proceso de selección 
basado en el análisis de la consistencia de los resultados y la metodología de inversión. 

Análisis  cuantitativos (rentabilidad riesgo, tracking error, Ratio de información, 
volatilidad) y cualitativos (rating, visitas de los gestores..) para seleccionar los fondos 
más consistentes

Extracción de informes

Clasificación de los 
fondos: detección de estilo

Análisis de la consistencia

Metodología de Inversión

Scoring de fondos

Resultados

Selección entre los fondos de las gestoras con los que tenemos acuerdos de 
fondos con track record superior a 3 años y patrimonios superiores a 100 m.€

Análisis  del estilo que mejor explica cada fondo en base a su comportamiento 
histórico, técnicas de regresión lineal múltiples, correlaciones históricas y 
conocimiento de los analistas

Análisis  de la estrategia de inversión, principales posiciones, distribución 
geográfica y sectorial

Se escogen aquellos fondos que muestran la mejor combinación de 
rentabilidad riesgo y que en base a su metodología se pueden considerar como 
más consistentes

Scoring de los fondos con el objetivo de obtener un ranking
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1. Escenario base.- cuadro macroeconómico y comportamiento de los activos en el entorno que consideramos 
más probable: desaceleración en EE.UU. y moderación cíclica en Europa.

2. Un repunte cíclico fuerte en EE.UU., nuevas presiones inflacionistas y subidas de tipos sería un riesgo tanto 
para la Renta Variable como para la Renta Fija, mientras el escenario contrario de fuerte ralentización en 
EE.UU sólo amenazaría a la Renta Variable. 

Fuente: Servicio de Estudios BBVA y elaboración propia
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- Estrategia de Inversiones

Aplicación Estrategia 2007:



Simulación Rendimiento Mix de Cartera
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Aplicación Estrategia 2007:

- Estrategia de Inversiones




