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POLITICA DE INVERSION 2009

La Cartera Estratégica del Fondo responde a los objetivos de corto y largo plazo fijados por el Fondo de
Pensiones. La actual Cartera Estratégica propuesta se compone de 30% activos de Renta Variable con bandas
tácticas 15-40% y de una duración media de la cartera de Renta Fija de 3.6 años.
Se incorporan Activos Alternativos que nos permiten mejorar la rentabilidad y/o diversificar el riesgo

MARCO ESTRATEGICO:

POLITICA DE INVERSION
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POLITICA DE INVERSION 2009

• Ante el panorama de incertidumbre en la Economía y los Mercados Financieros, se implementa una Estrategia 
de Cobertura con Opciones, que permita proteger la cartera de los riesgos inherentes al mercado y preservar 
patrimonio en la medida de lo posible.

• El Objetivo es reducir el riesgo de la cartera,  minimizando las posibles pérdidas de la misma ante caídas del 
mercado de Bolsa,  sin renunciar a futuras subidas de mercado.

APLICACIÓN ESTRATEGIA 2009:

PRESERVACION PATRIMONIO
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POLITICA DE INVERSION 2009

APLICACIÓN ESTRATEGIA 2009:

INVERSIONES ALTERNATIVAS

Avanzar en la incorporación de Activos Alternativos: Retorno Absoluto, Capital Riesgo y Activos Inmobiliarios. Los 
Activos Alternativos nos permiten mejorar la rentabilidad yo diversificar el riesgo. Mejorar la rentabilidad, al capturar las 
primas de iliquidez que este tipo de activos ofrecen y reducir el riesgo de la cartera al invertir en activos con baja 
correlación con los activos tradicionales.
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APLICACIÓN ESTRATEGIA 2009:

SELECCIÓN DE PRODUCTOS ESPECIALIZADOS

Análisis  cuantitativos (rentabilidad riesgo, tracking error, Ratio de información, 
volatilidad) y cualitativos (rating, visitas de los gestores..) para seleccionar los fondos 
más consistentes

Extracción de informes

Clasificación de los 
fondos: detección de estilo

Análisis de la consistencia

Metodología de Inversión

Scoring de fondos

Resultados

Selección entre los fondos de las gestoras con los que tenemos acuerdos de 
fondos con track record superior a 3 años y patrimonios superiores a 100 m.€

Análisis  del estilo que mejor explica cada fondo en base a su comportamiento 
histórico, técnicas de regresión lineal múltiples, correlaciones históricas y 
conocimiento de los analistas

Análisis  de la estrategia de inversión, principales posiciones, distribución 
geográfica y sectorial

Se escogen aquellos fondos que muestran la mejor combinación de 
rentabilidad riesgo y que en base a su metodología se pueden considerar como 
más consistentes

Scoring de los fondos con el objetivo de obtener un ranking

Avanzar en la incorporación de Productos especializados de Terceras Gestoras mediante un proceso de selección 
basado en el análisis de la consistencia de los resultados y la metodología de inversión. 
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EXPECTATIVAS DE RENTABILIDAD 2009

PREVISIONES 2009: Futuros sobre Euribor a 3 meses
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EXPECTATIVAS DE RENTABILIDAD 2009

PREVISIONES 2009:

SIMULACION RENDIMIENTO MIX DE CARTERA

31.12.08-31.12.09




