
ADMóN.GENERAL DEL ESTADOPLAN DE PENSIONES 1. Trimestre 2010

El Plan de Pensiones de la Administración General del Estado, pertenece a la modalidad del sistema de Empleo de Promoción 
Conjunta en razón de los sujetos constituyentes, y a la modalidad de Aportación Definida en razón de las obligaciones 
estipuladas en el mismo.
El Plan de Pensiones está integrado en el Fondo de Pensiones de la Administración General del Estado, Fondo de Pensiones, 
inscrito en el Registro de la Dirección General de Seguros con el núm. F1031, siendo su Entidad Gestora GESTIÓN DE 
PREVISIÓN Y PENSIONES, E.G.F.P, S.A. y su Entidad Depositaria BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Datos Generales del Plan

ADMóN.GENERAL DEL ESTADO

BBVAENTIDAD DEPOSITARIA:

NOMBRE DEL PLAN: PATRIMONIO DEL PLAN A FIN DE TRIMESTRE:

 1,19FP ADMON GENERAL DEL ESTADO, F.P.

GESTION DE PREVISION Y PENSIONES EGFP

30/11/2004

 453.179.983,21€

 583.342

FONDO EN QUE ESTÁ INTEGRADO:

FECHA INICIO PLAN/INTEGRACIÓN EN FONDO:

ENTIDAD GESTORA:

VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE TRIMESTRE:

Nº DE PARTICIPES/BENEFICIARIOS CON SALDO:

*

Rentabilidades

HISTÓRICA TAE5 AÑOS3 AÑOSÚLTIMOS 12 MESESACUMULADA EN EL AÑOTRIMESTRAL 1

 1,23%  1,23%  14,84%  2,04%  3,47%  3,36%

Evolución y Situación de los Activos del Fondo

1

desde la Fecha Inicio Plan/Integración en Fondo. Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Estructura de Cartera

CUENTA CORRIENTE 1.72%
Inversiones Alternativas 2.04%
Renta Fija 60.79%
Renta Variable 35.45%

Total: 100.00%

TIPO DE INVERSIÓN % S. CARTERA

 35,45%Renta Variable

 20,22%     Contado

 15,23%     Derivados

 9,99%          Futuros

 5,24%          Opciones

 2,04%Inversiones Alternativas

 60,79%Renta Fija

 1,72%CUENTA CORRIENTE

 100,00%TOTAL CARTERA

Renta Variable por SectoresRenta Fija por Duraciones

% S.RENTA FIJADURACIÓN

Duración inferior a 1 año  67,15%

Duración entre 1 año y 3 años  1,12%

Duración entre 3 años y 5 años  7,99%

Duración entre 5 años y 7 años  1,74%

Duración entre 7 años y 10 años  17,60%

Duración superior a 10 años  4,39%

 100,00%TOTAL RENTA FIJA

SECTOR % S.RENTA VARIABLE

CESTAS  42,96%

FONDOS  21,89%

FINANCIERAS  9,67%

TELECOMUNICACIONES  4,86%

ELECTRICAS GAS Y AGUAS  4,49%

OTROS  16,14%

 100,00%TOTAL RENTA VARIABLE



Principales Valores de Renta VariablePrincipales Valores de Renta Fija

RATING DIVISA %S.RFVALOR SECTOR

AAA EUR  11,70%DEUD SEG. ESPANOL STRIP CUP 0710GOBIERNOS

NA EUR  7,08%FUTURO ALEMAN 10 ANOS 0610 GOBIERNOS

AAA EUR  6,96%BN Y OB ESTADO 4.30% 311019 GOBIERNOS

AA EUR  6,94%BN.BBVA SUB CAP UNI FLOAT 240211RENTA FIJA CORPORATIVA

AAA EUR  6,61%BN.REINO ESPANA FLOAT 291012 GOBIERNOS

AA EUR  6,49%PAG.SANTANDER CONSUM FI 140510PAGARES Y DEPOSITOS

AA- EUR  5,27%BN.BPE FINANCIACIONES FLOAT 180111RENTA FIJA CORPORATIVA

AA+ EUR  5,03%BN.REINO DE BELGICA 3,75% 0915-EUR-GOBIERNOS

AAA EUR  4,50%BN.BANCO POPULAR ESPAÑOL 3.0 230212CUASI-GOBIERNOS

AA EUR  3,36%BN.CREDIT SUISSE LD FLOAT 070113RENTA FIJA CORPORATIVA

DIVISA %S.RVVALOR SECTOR

EUR  17,55%FUTURO EUROSTOXX50 0610 CESTAS

USD  9,89%SPDR S&P 500 ETF TRUST FONDOS

EUR  7,22%CALL EUROSTOX 2900 171210 CESTAS

USD  6,76%FUTURO MINI S&P500 0610 CESTAS

EUR  5,01%CALL EUROSTOX 3000 180610 CESTAS

JPY  4,26%PAR.NOMURA ETF NIKKEI 225 FONDOS

EUR  3,46%TELEFONICA TELECOMUNICACIONES

EUR  3,29%PUT EUROSTOX 2600 171210 CESTAS

JPY  2,65%FUTURO NIKKEI 225 0610 CESTAS

EUR  2,15%BANCO SANTANDER SA FINANCIERAS

Gastos y Comisiones

GASTOS DEL TRIMESTRE ACTUAL IMPORTE %SOBRE CUENTA DE 
POSICIÓN

GASTOS DEL FONDO IMPUTABLES AL PLAN  664.298  0,15%

    Comisiones de la entidad Gestora  552.418  0,12%

    Comisiones de la entidad Depositaria  110.484  0,02%

    Servicios Exteriores  1.395  -  %

    Gastos de la Comisión de Control del Fondo  - -

    Amortización de Gastos de Establecimiento del Fondo  - -

    Otros Gastos  - -

GASTOS DEL PLAN DE PENSIONES  - -

    Gastos de la Comisión de Control del Plan  - -

    Actuarios y Asesores  - -

    Notarios y Registros del Plan  - -

    Otros Gastos  - -

BASE CALCULO %FIJO

COMISIÓN ANUAL DE GESTIÓN

PATR.MEDIO  0,50%

%BASE CALCULO

COMISIÓN ANUAL DE DEPÓSITO

 0,10%PATR.MEDIO

Informe de Mercado

La economía mundial sigue recuperándose, destacando el crecimiento de China entre los países emergentes y el de EE.UU. entre 
los desarrollados. Los últimos datos, por otro lado, confirman la tendencia a la baja de la inflación subyacente en las principales 
economías occidentales. La normalización monetaria continúa centrada en las estrategias de salida de los programas de liquidez 
y compras de activos de los bancos centrales, mientras que se mantiene la política de tipos bajos. La relajación de las 
expectativas de tipos oficiales, junto a los problemas fiscales de Grecia, ha beneficiado sobre todo a la deuda pública alemana, 
que cierra el trimestre con una caída del tipo a 10 años de 30 puntos básicos hasta el 3,09%. La rentabilidad del bono 
americano, sin embargo, apenas baja 1 punto básico hasta el 3,83%, presionada por los favorables datos de actividad y la 
dificultad del mercado para digerir el papel de las últimas subastas. Junto al riesgo soberano, las medidas de control del crédito 
en China y el riesgo regulatorio de los bancos han sido factores de incertidumbre para la renta variable. Sin embargo, la aversión 
al riesgo ha ido reduciéndose al combinarse unos datos cíclicos favorables con las expectativas de una política monetaria laxa, y 
el índice mundial en dólares consigue subir un 2,7% en este período (8,9% en euros por la fuerte depreciación de nuestra divisa 
como consecuencia de la crisis griega).

Noticias de Interés

Les informamos que en las próximas comunicaciones, se va a proceder a publicar las rentabilidades según últimas directrices de 
la Dirección General de Seguros en esta materia.

Más concretamente la rentabilidad corespondiente al último trimestre del año 2010 deberá contener los siguientes datos:
1) La rentabilidad del Plan de pensiones obtenida en el último ejercicio económico será la obtenida al cierre del ejercicio 2010.
2) La rentabilidad acumulada en el ejercicio será la obtenida en el periodo que media entre el 31/12/2009 y 31/12/2010. Esta 
rentabilidad coincidirá con la anterior solamente en la información del último trimestre de cada ejercicio.
3) La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince últimos ejercicios será, respectivamente, la obtenida entre el 
31/12/2007 y el 31/12/2010; entre el 31/12/2005 y el 31/12/2010; entre el 31/12/2000 y el 31/12/2010 y entre el 31/12/1995 y 
el 31/12/2010.

En la información periódica trimestral de los tres primeros trimestres se aplicarán los criterios definidos en los puntos 1 y 3 para 
la rentabilidad del plan en el último ejercicio económico cerrado y para la media anual de los tres, cinco, diez y quince ultimos 
ejercicios cerrados, por lo que estas rentabilidades no varían. En cuanto a la rentabilidad acumulada en el ejercicio será la 
rentabilidad acumulada desde el 31/12/2009 hasta 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre de 2010, respectivamente.

Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográfico. Este informe no constituye una oferta para incrementar 
las aportaciones al plan. Las aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias especificaciones, respetando en todo caso, los límites máximos 
financieros establecidos por la normativa vigente.

La Entidad Depositaria ostenta una participación mayoritaria en la Entidad Gestora, por lo que ésta ha adoptado procedimientos internos para evitar los conflictos de 
interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se realicen en interés exclusivo del fondo de pensiones y a 
precios o en condiciones iguales o mejores que los del mercado.

*


