Gestion de Prevision y Pensiones BBVA

PLAN DE PENSIONES P.P. ADMON. GENERAL DEL ESTADO 3. Trimestre 2006

El Plan de Pensiones de la Administracion General del Estado, pertenece a la modalidad del sistema de Empleo de Promocion
Conjunta en razén de los sujetos constituyentes, y a la modalidad de Aportacidn Definida en razén de las obligaciones estipuladas
en el mismo.

El Plan de Pensiones esté integrado en BBVA EMPLEO DOCE, Fondo de Pensiones, inscrito en el Registro de la Direccién General
de Seguros con el nim. F1031, siendo su Entidad Gestora GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.FP, S.A. y su Entidad
Depositaria BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Datos Generales del Plan

NOMBRE DEL PLAN: P.P. ADMON. GENERAL DEL ESTADO PATRIMONIO DEL PLAN A FIN DE TRIMESTRE: 209.823.499,25 €
FONDO EN EL QUE ESTA INTEGRADO: BBVA EMPLEO DOCE, F.P. VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE TRIMESTRE: 1,09
FECHA INICIO PLAN/INTEGRACIC')N EN FONDO: 30/11/2004 NUMERO DE PARTICIPES CON SALDO: 542.311
ENTIDAD GESTORA: GESTION DE PREVISION Y PENSIONES EGFP
ENTIDAD DEPOSITARIA: BBVA

Rentabilidades

| TRIMESTRAL  ACUMULADA EN EL ANO ULTIMOS 12 MESES HISTORICA TAE *

2,93% 2,76% 4,32% 4,95%
Evolucion y situacion de los activos del Fondo

Estructura de cartera

a TRIMESTRE ACTUAL
| TIPO DE INVERSION O (EETE |

RENTA VARIABLE 28,86%

Contado 13,93%

Derivados 14,93%

0 INVERSIONES

Futuros 14,93% B ALTERNATIVAS
INVERSIONES ALTERNATIVAS 0,10% RENTA FIJA
RENTA FIJA 70,54% RENTA VARIABLE
CUENTA CORRIENTE 0,50%
TOTAL CARTERA 100,00%

Renta Fija por Duraciones Renta Variable por Sectores
DURACION ustbilEE LG EER TRIMESTRE ACTUAL
% S. RENTA FIJA % S. RENTA VARIABLE

Duracion inferior a 1 afio 60,45% CESTAS 51,73%
Duracién entre 1 afio y 3 afios 13,59% FONDOS 16,32%
Duracién entre 3 afios y 5 afios 9,77% FINANCIERAS 13,75%
Duracién entre 5 afios y 7 afios 8,89% PETROLEO Y GAS 3,71%
Duracién entre 7 afos y 10 afios 3,86% TELECOMUNICACIONES 3,38%
Duracién superior a 10 afios 3,43% OTROS 11,10%
TOTAL RENTA FIJA 100,00% TOTAL RENTA VARIABLE 100,00%

! Desde la Fecha Inicio Plan/Integracion en Fondo.

Todos los datos contenidos en este informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipogréficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan.
Las aportaciones deberan realizarse en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando, en todo caso, los limites maximos financieros establecidos por la normativa vigente.



Principales valores de Renta Fija Principales valores de Renta Variable

VALOR SECTOR RATING DIVISA % S. RF | | VALOR SECTOR DIVISA % S. RV
OB.ESTADO VT0.310307 7.35% GOBIERNOS AAA EUR 27,94% FUTURO EUROSTOXX50 151206 CESTAS EUR 15,89%
BN.BUNDESOBLIG 3.50% 091009 -EUR- ~ GOBIERNOS AAA EUR 4,71% FUTURO S&P 500 INDEX VTO:1206 CESTAS usb 13,15%
BN.REPUBLICA FRANCIA 4% 250409-EUR- GOBIERNOS AAA EUR 4,30% FUTURO IBEX PLUS 1006 CESTAS EUR 10,69%
BN.REP.FRANCIA 4.00% 251013 -EUR- ~ GOBIERNOS AAA EUR 4,21% FUTURO NIKKEI 225 1206 CESTAS JPY 6,49%
FUTURO ALEMAN 2 ANOS 1206 GOBIERNOS NA EUR 3,92% PAR.GOLDMAN S.US CORE EQUITY P-USD  FONDOS usb 4,13%
BN.NETHER GOV 5% 0712 -EUR- GOBIERNOS AAA EUR 3,83% PAR.MLIIF-FLEXIBLE EQUITY-$A2 -USD- FONDOS usb 3,97%
BN.REINO DE BELGICA 4,25% 0914-EUR-  GOBIERNOS AA+ EUR 3,37% PAR.FIDELITY FUNDS-AMERICA-A-$ FONDOS usb 3,94%
PAG.CAJA CATALUNA 050707 RENTA FIJA CORPOR. A EUR 3,14% FUTURO FTSE-100 VTO:1206 CESTAS GBP 3,93%
PAG.CAJA DE ESPANA 060707 RENTA FIJA CORPOR. ~ A- EUR 3,14% BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO  FINANCIERAS EUR 2,91%
PAG.CAIXA GALICIA 060707 RENTA FIJA CORPOR. A+ EUR 3,14% TOTAL SA -EUR- PETROLEO Y GAS EUR 2,40%

Gastos y Comisiones

% SOBRE CUENTA COMISION ANUAL DE GESTION
| GASTOS DEL TRIMESTRE ACTUAL IMPORTE o R | S o |
GASTOS DEL FONDO IMPUTABLES AL PLAN 331.331 0,16% PATR. MEDIO 0,50%
Comisiones de la entidad Gestora 256.853 0,12% ; 3
Comisiones de la entidad Depositaria 51.371 0,02% COMISION ANUAL DE DEPOSITO
Servicios Exteriores 23.108 0,01% | BASE CALCULO % |
Gastos de la Comision de Control del Fondo - - PATR. MEDIO 0,10%

Amortizacion de Gastos de Establecimiento del Fondo - -
Otros Gastos - -
GASTOS DEL PLAN DE PENSIONES = =
Gastos de la Comision de Control del Plan - -
Actuarios y Asesores - -
Notarios y Registros del Plan - -
Otros Gastos - -

Informe de Gestion

En el 3.« trimestre hemos empezado a ver una pérdida de dinamismo del crecimiento mundial de la mano sobre todo del ajuste
del mercado inmobiliario en EE.UU. Por otra parte, la fuerte caida del precio del crudo desde principios de agosto se esta
reflejando en un descenso significativo de la inflacion a corto plazo. Aunque la Fed considera que todavia hay algunos riesgos
para la inflacidn, en sus dos Ultimas reuniones ha dejado sin cambios el tipo oficial en el 5,25% y los mercados empiezan a
descontar alguna bajada para el 2007. En la zona euro, por el contrario, la solidez de las cifras de crecimiento y liquidez llevaba
al BCE a subir en agosto el tipo oficial hasta el 3,00%, con sefiales de que habra un nuevo aumento en octubre. Los mercados
descuentan hasta dos movimientos mas entre finales de este afio y principios del proximo. La preocupacion por el crecimiento
de EE.UU. ha favorecido un rally en los mercados de deuda, mientras que la finalizacién de las subidas de tipos de la Fed se
convertia en un importante revulsivo para la renta variable. El buen comportamiento de los bonos, la correccion del petrdleo y
las noticias de fusiones y adquisiciones también estarian detras del avance de las bolsas, sobre todo en Europa que en el afo
alcanzan revalorizaciones del 10%. Ahora bien, en USA y Japdn los rendimientos del aflo en euros son menores e incluso
negativos, -0,18% vy -6,67%, respectivamente.

Noticias de interés

No ha habido noticias relevantes en el periodo informado.

Todos los datos contenidos en este informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan.
Las aportaciones deberan realizarse en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando, en todo caso, los limites maximos financieros establecidos por la normativa vigente.



