Gestion de Prevision y Pensiones BBVA

PLAN DE PENSIONES ADMON.GENERAL DEL ESTADO 3° Trimestre 2007

El Plan de Pensiones de la Administracion General del Estado, pertenece a la modalidad del sistema de Empleo de Promocion
Conjunta en razén de los sujetos constituyentes, y a la modalidad de Aportacion Definida en razon de las obligaciones
estipuladas en el mismo.

El Plan de Pensiones esta integrado en el Fondo de Pensiones de la Administracion General del Estado, Fondo de Pensiones,
inscrito en el Registro de la Direccién General de Seguros con el nim. F1031, siendo su Entidad Gestora GESTION DE
PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P, S.A. y su Entidad Depositaria BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Datos Generales del Plan

NOMBRE DEL PLAN: ADMON.GENERAL DEL ESTADO PATRIMONIO DEL PLAN A FIN DE TRIMESTRE: 289.582.339,23€
FONDO EN EL QUE ESTA INTEGRADO: FP ADMON GENERAL DEL ESTADO, F.P. VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE TRIMESTRE: 1,14
FECHA INICIO PLAN/INTEGRACI(')N EN FONDO: 30/11/2004 N° DE PARTiCIPES/BENEFICIARIOS CON SALDO: 557,257
ENTIDAD GESTORA: GESTION DE PREVISION Y PENSIONES EGFP
ENTIDAD DEPOSITARIA: BBVA
Rentabilidades
TRIMESTRAL ACUMULADA EN EL ANO ﬁLﬂMOS 12 MESES HIST()RICA TAE 1
0,51% 2,60% 4,44% 4,77%

Evolucion y situacion de los activos del Fondo

Estructura de cartera

TIPO DE INVERSION % S. CARTERA ‘
RENTA VARIABLE 27,93%
Contado 16,36%
Derivados 11,57%

Futuros 12,55%

Opciones -0,98% R s
INVERSIONES ALTERNATIVAS 2,71% ' RENTA FIUA
RENTA FIJA 68,28% RENTA VARIABLE
CUENTA CORRIENTE 1,08%

TOTAL CARTERA 100,00%

Renta Fija por Duraciones Renta Variable por Sectores
DURACION %S.RENTA FIJA SECTOR % S. RENTA VARIABLE

Duracién inferior a 1 afio 61,94% CESTAS 41,42%
Duracién entre 1 afio y 3 afios 6,82% FONDOS 18,90%
Duracion entre 3 afios y 5 afios 11,95% FINANCIERAS 15,19%
Duracion entre 5 afios y 7 afios 9,24% TELECOMUNICACIONES 4,84%
Duracion entre 7 afios y 10 afios 5,61% PETROLEO Y GAS 3,89%
Duracién superior a 10 afios 4,44% OTROS 15,76%
TOTAL RENTA FIJA 100,00% TOTAL RENTA VARIABLE 100,00%

Informe generado el 15 de Octubre de 2007

*desde la Fecha Inicio Plan/Integracién en Fondo

Todos los datos contenidos en este informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan. 1
Las aportaciones deberan realizarse, en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando en todo caso, los limites maximos financieros establecidos por la normativa vigente.



Principales Valores de Renta Fija Principales Valores de Renta Variable

Las aportaciones deberan realizarse, en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando en todo caso, los limites maximos financieros establecidos por la normativa vigente.

VALOR SECTOR RATING DIVISA % S. RF | ‘ VALOR SECTOR DIVISA % S. RV
LETRAS DEL TESORO VTO. 200308 GOBIERNOS AAA EUR 8,71% FUTURO EUROSTOXX50 1207 CESTAS EUR 15,81%
BN.NETHER GOV 5% 0712 -EUR-  GOBIERNOS AAA EUR 6,99% FUTURE S&P 500 1207 CESTAS usb 11,03%
BN.REINO DE BELGICA 3,75% 0915 GOBIERNOS AA+ EUR 5,53% FUTURO IBEX PLUS 1007 CESTAS EUR 9,03%
BN.OAT 5,5% 1099-1010-EUR- GOBIERNOS AAA EUR 4,94% PAR.FIDELITY FUNDS-AMERICA-A-$ FONDOS usb 4,72%
PAG.BANCO ANDALUCIA 270608 ~ RENTA FIJA CORPORAT  AA- EUR 4,10% PAR.MLIIF-FLEXIBLE EQUITY-$A2 -US| FONDOS usb 4,71%
PAG.SANTANDER CONSUM FI 2208C RENTA FIJA CORPORAT  AA EUR 3,79% PAR.GOLDMAN S.US CORE EQUITY P - FONDOS usb 4,48%
BN.REP.FRANCIA 4.25% 250419 -EL GOBIERNOS AAA EUR 3,72% BBVA FINANCIERAS EUR 4,18%
BKTSM PAG 0 200808 RENTA FIJA CORPORAT. A+ EUR 3,51% FUTURO NIKKEI 225 1207 CESTAS JPY 4,01%
BN.REINO DE BELGICA 4.00 280313 GOBIERNOS AA+ EUR 2,99% FUTURO FTSE-100 1207 CESTAS GBP 3,70%
BN.ESTADO 4.40% 310115 -EUR-  GOBIERNOS AAA EUR 2,73% TELEFONICA TELECOMUNICACIONES EUR 3,33%
Gastos y Comisiones
GASTOS DEL TRIMESTRE ACUAL IMPORTE %SOBRE CUE'NTA DE
ROSICTON BASE CALCULO % FIJO
GASTOS DEL FONDO IMPUTABLES AL PLAN 398.652 0,14% PATR.MEDIO 0.43%
Comisiones de la entidad Gestora 310.766 0,11%
Comisiones de la entidad Depositaria 72.271 0,02% COMISION ANUAL DE DEPGSITO
Servicios Exteriores 15.615 0,01% | LEEENEI 0 ‘
Gastos de la Comisién de Control del Fondo - - PATR.MEDIO 0.10%
Amortizacion de Gastos de Establecimiento del Fondo - -
Otros Gastos - -
GASTOS DEL PLAN DE PENSIONES - -
Gastos de la Comision de Control del Plan - -
Actuarios y Asesores - -
Notarios y Registros del Plan - -
Otros Gastos - -
Informe de Gestion
La crisis de las hipotecas de alto riesgo en EE.UU. ha terminado pasando factura a los mercados de crédito y provocando a su
vez un deterioro de las expectativas de crecimiento en las principales economias. Las fuertes tensiones en los mercados
monetarios han obligado a los bancos centrales a tomar medidas extraordinarias para garantizar la liquidez del sistema y la
Reserva Federal ha bajado su tipo de intervencién en 50 puntos basicos hasta el 4,75% mientras que el Banco Central Europeo
lo ha mantenido sin cambios en el 4,00% cuando antes del verano se esperaban nuevas subidas. El aumento de la aversion al
riesgo se ha reflejado en un aumento de la volatilidad de la renta variable y una fuerte correccion de las cotizaciones de las
empresas financieras y del sector de la construccion, aunque el apoyo de los bancos centrales permitia recuperar buena parte de
las pérdidas acumuladas hasta mediados de agosto. El indice mundial cierra el trimestre con una revalorizacion del 3,6% en
ddlares pero con una caida del 1,7% en euros por la depreciacion de la divisa estadounidense. Los inversores, por otra parte,
han buscado refugio en la deuda publica y en particular en los tramos cortos de la curva, lo que ha dado lugar a una fuerte
positivizacion de las pendientes. Las rentabilidades a 10 afios han caido cerca de 50 puntos basicos en el bono americano, hasta
niveles del 4,6%, y unos 25 puntos basicos en el bono aleman, hasta el 4,3%.
- - 4
Noticias de Interés
No ha habido noticias de interés en el periodo informado.
Informe generado el 15 de Octubre de 2007
Todos los datos contenidos en este informe estan elaborados con exactitud, salvo error u omision tipograficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan. 2
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