
ADMóN.GENERAL DEL ESTADO 4º Trimestre 2007PLAN DE PENSIONES

El Plan de Pensiones de la Administración General del Estado, pertenece a la modalidad del sistema de Empleo de Promoción 
Conjunta en razón de los sujetos constituyentes, y a la modalidad de Aportación Definida en razón de las obligaciones 
estipuladas en el mismo.
El Plan de Pensiones está integrado en el Fondo de Pensiones de la Administración General del Estado, Fondo de Pensiones, 
inscrito en el Registro de la Dirección General de Seguros con el núm. F1031, siendo su Entidad Gestora GESTIÓN DE 
PREVISIÓN Y PENSIONES, E.G.F.P, S.A. y su Entidad Depositaria BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

 Datos Generales del Plan

ADMóN.GENERAL DEL ESTADO

BBVAENTIDAD DEPOSITARIA:

NOMBRE DEL PLAN: PATRIMONIO DEL PLAN A FIN DE TRIMESTRE:

 1,14FP ADMON GENERAL DEL ESTADO, F.P.

GESTION DE PREVISION Y PENSIONES EGFP

30/11/2004

 291.491.767,12€

FONDO EN EL QUE ESTÁ INTEGRADO:

FECHA INICIO PLAN/INTEGRACIÓN EN FONDO:

ENTIDAD GESTORA:

VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE TRIMESTRE:

Nº DE PARTÍCIPES/BENEFICIARIOS CON SALDO:  555,036

 Rentabilidades

HISTÓRICA TAE 3 AÑOSÚLTIMOS 12 MESESACUMULADA EN EL AÑOTRIMESTRAL 1

 0,25%  2,85%  2,85%  4,54%  4,46%

 Evolución y situación de los activos del Fondo

Estructura de cartera

INVERSIONES
ALTERNATIVAS

RENTA FIJA

RENTA VARIABLE

TIPO DE INVERSIÓN % S. CARTERA

 31,10%RENTA VARIABLE

 16,84%     Contado

 14,26%     Derivados

 14,26%          Futuros

 0,00%          Opciones

 2,77%INVERSIONES ALTERNATIVAS

 65,85%RENTA FIJA

 0,28%CUENTA CORRIENTE

 100,00%TOTAL CARTERA

Renta Variable por SectoresRenta Fija por Duraciones

%S.RENTA FIJADURACIÓN

Duración inferior a 1 año  58,83%

Duración entre 1 año y 3 años  11,81%

Duración entre 3 años y 5 años  11,39%

Duración entre 5 años y 7 años  8,62%

Duración entre 7 años y 10 años  5,21%

Duración superior a 10 años  4,14%

 100,00%TOTAL RENTA FIJA

SECTOR % S. RENTA VARIABLE

CESTAS  36,39%

FONDOS  15,73%

FINANCIERAS  11,29%

PENDIENTE ASIGNAR SECTOR  9,46%

ELECTRICAS GAS Y AGUAS  6,62%

OTROS  20,50%

 100,00%TOTAL RENTA VARIABLE

1
desde la Fecha Inicio Plan/Integración en Fondo

Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan. 
Las aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando en todo caso, los límites máximos financieros establecidos por la normativa vigente.



Principales Valores de Renta VariablePrincipales Valores de Renta Fija

RATING DIVISA % S. RFVALOR SECTOR

AAA EUR  6,63%BN.NETHER GOV 5% 0712 -EUR- GOBIERNOS

AAA            EUR        5,68%FUTURO ALEMAN 2 ANOS 0308        GOBIERNOS

AA+ EUR  5,25%BN.REINO DE BELGICA 3,75% 0915 GOBIERNOS

AAA EUR  4,45%BN.OAT 5,5% 1099-1010-EUR- GOBIERNOS

AA- EUR  4,41%PAG.CAJA MADRID 161008 RENTA FIJA CORPORAT

A- EUR  4,00%PAG.IBERDROLA 150508 RENTA FIJA CORPORATIVA

AA- EUR  3,89%PAG.BANCO ANDALUCIA 270608 RENTA FIJA CORPORATIVA

AAA EUR  3,89%BN.ESTADO 4.40% 310115 -EUR- GOBIERNOS

AA EUR  3,59%PAG.SANTANDER CONSUM FI 220808RENTA FIJA CORPORATIVA

AAA EUR  3,53%BN.REP.FRANCIA 4.25% 250419 -EUR-GOBIERNOS

DIVISA % S. RVVALOR SECTOR

EUR  20,84%FUTURO  EUROSTOXX50 0308 CESTAS

USD  9,20%FUTURE S&P 500 0308 CESTAS

EUR  8,33%FUTURO IBEX PLUS 0108                     CESTAS

USD  4,05%PAR.MLIIF-FLEXIBLE EQUITY-$A2 -USD-FONDOS

USD  4,03%PAR.FIDELITY FUNDS-AMERICA-A-$ FONDOS

USD  3,68%PAR.GOLDMAN S.US CORE EQUITY P -USDFONDOS

EUR  3,36%TELEFONICA TELECOMUNICACIONES

JPY  3,24%FUTURO NIKKEI 225 0308 CESTAS

EUR  3,13%IBERDROLA RENOVABLES ELECTRICAS GAS Y AGUAS

GBP  3,10%FUTURO FTSE-100 0308 CESTAS

 Gastos y Comisiones

 GASTOS DEL TRIMESTRE ACUAL IMPORTE %SOBRE CUENTA DE 
POSICIÓN

GASTOS DEL FONDO IMPUTABLES AL PLAN  435.937  0,15%

    Comisiones de la entidad Gestora  315.205  0,11%

    Comisiones de la entidad Depositaria  73.303  0,03%

    Servicios Exteriores  47.344  0,02%

    Gastos de la Comisión de Control del Fondo  - -

    Amortización de Gastos de Establecimiento del Fondo  - -

    Otros Gastos  85  -  %

GASTOS DEL PLAN DE PENSIONES  - -

    Gastos de la Comisión de Control del Plan  - -

    Actuarios y Asesores  - -

    Notarios y Registros del Plan  - -

    Otros Gastos  - -

BASE CALCULO % FIJO

COMISIÓN ANUAL DE GESTIÓN

PATR.MEDIO  0,43%

%BASE CALCULO

COMISIÓN ANUAL DE DEPÓSITO

 0,10%PATR.MEDIO

 Informe de Gestión

La crisis inmobiliaria con la que EE.UU. iniciaba el año 2007 ha tenido importantes repercusiones en los mercados de crédito 
durante la segunda mitad del año, afectando a su vez a las expectativas de crecimiento mundial. Por otra parte, las tensiones en 
los mercados de materias primas han provocado un fuerte aumento de la inflación a escala global. A pesar de ello, la Reserva 
Federal bajaba su tipo de intervención un punto entre las reuniones de septiembre, octubre y diciembre a niveles del 4,25% y el 
Banco Central Europeo interrumpía las subidas, dejando su tasa de referencia sin cambios en el 4.00%. La huida a la calidad ha 
favorecido un importante "rally" de la deuda pública, sobre todo en EE.UU. y de forma más acusada en los tramos cortos que en 
los largos de la curva, con las rentabilidades a 10 años cerrando el año en niveles del 4,03% y 4,31% en los bonos americano y 
europeo respectivamente. La renta variable, por su parte, ha sufrido una fuerte volatilidad con dos episodios bajistas en agosto y 
noviembre. El continuo goteo de noticias sobre las reducciones en el valor de los activos de los bancos y los malos resultados del 
tercer trimestre estarían detrás del tono, en general negativo, de las bolsas. El índice mundial cierra así el semestre con una 
caída de -7.45% en euros y del -1.81% en euros en el conjunto del año.

 Noticias de Interés

Con fecha 15 de Diciembre de 2007, se ha publicado el Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, por el que se introducen 
modificaciones en el reglamento de planes y fondos de pensiones RD 304/2004,de 20 de Febrero, en aspectos actuariales de los 
planes de pensiones, obligaciones de información a participes y beneficiarios, régimen de inversiones de los fondos de 
pensiones, normas relativas a las entidades gestoras en materia de control interno, reglas de conducta y separación de 
depositarias, y normas sobre Registros administrativos relacionadas, especialmente, con las actividades transfronterizas.

Con fecha 26/11/2007 se integró como promotor del Plan de Pensiones la AGENCIA ESTATAL DE EVALUACIÓN DE LAS 
POLÍTICAS PÚBLICAS Y LA CALIDAD DE LOS SERVICIOS.

Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográficos. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al Plan. 
Las aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias Especificaciones, respetando en todo caso, los límites máximos financieros establecidos por la normativa vigente.
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